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DESTACADO

-« Con 3 % de suba los costos del Transporte de Carga continuaron exhibiendo
una aceleracion en noviembre tras la suba récord de 5.5 % en octubre.

- El combustible, neumaticos y material rodante, los que mas inciden en esta
nueva suba mensual, en tanto que seguros y nheumaticos lideran los
aumentos de costos en el aiho.

- Los costos se mantienen en torno al 34 % en los ultimos doce meses, lo que,
a pesar del fuerte salto en octubre y en los ultimos cuatro meses, confirma
en el transcurso de 2020 la importante desaceleracion en relaciéon a los
anos 2018 (61.5 %) y 2019 (47 %).

- Se proyecta el cierre del aino en torno al acumulado anual, un nuimero
ligeramente menor al de la inflacion minorista (37 % promedio REM-BCRA"),
resultados ambos que, vienen a desmentir la proporcionalidad entre emisién
monetaria y el nivel general de precios -dada la fuerte emision de dinero
realizada para hacer frente a la crisis del COVID en la Argentina-.

Analisis, evolucion y proyecciones

El indice de Costos de Transporte elaborado por FADEEAC (ICTF) exhibid en
noviembre de 2020 un incremento de 3,04 % tras la suba récord de 5,52 % en
octubre, continuando, de este modo, la marcada aceleracion de los costos que
se iniciara en agosto -luego de que durante la primera parte del aio registrara
durante varios meses valores por debajo del 2 %-.

Con el registro de noviembre, el ICTF alcanza un incremento acumulado de 31
% en los once meses del ano (enero-noviembre de 2020). A pesar de la impor-
tante aceleracion en los ultimos cuatro meses, el incremento de los costos del
transporte en 2020 continda evidenciando una importante desaceleracion
respecto a 2019 (+ 44 %, enero-noviembre de 2019).

La variacion acumulada en los ultimos doce meses, por su parte, se mantiene
en torno al 34 %, luego de cerrar el ano 2019 en 47 %. Se proyecta un incre-
mento anual de costos de transporte medianamente similar para 2020, un
aumento ligeramente menor a la proyeccion de inflacion minorista (37 %).

Ambos resultados, costos de transporte e inflacion, permiten varias lecturas.
La inflacidon continta en niveles elevados, constituyendo uno de los princi-
pales problemas de la economia argentina actual; ambos resultados, asimis-
mo, se estan verificando en un contexto de historica caida de actividad -en
recuperacion los ultimos meses- originada por la crisis del COVID.

1 Relevamiento de Expectativas de Mercado
http.//www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Relevamiento_Expectativas_de_Mercado.asp
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Pero a su vez, los numeros medianamente similares del ICTF e inflacion mino-
rista (IPC) vienen a desmentir la proporcionalidad directa de la emision de
dinero en relacion al nivel general de precios, teniendo en cuenta el muy
fuerte incremento de emisidon monetaria originado a partir del segundo
trimestre -para hacer frente a la crisis de la pandemia de COVID en el pais-.

En este sentido, ambos indicadores, ICTF e IPC, debieran haber registrado,
por lo menos, valores superiores a 2018/19, cuando en los dos casos se esta
evidenciando una importante desaceleracion de costos y precios respectiva-
mente: en relacidn a los costos de transporte, en torno a 13 puntos menos que
2019 (47 %) y unos 28 puntos respecto a 2018 (61.5 %). La inflacion minorista,
por su parte, se ubicara entre 15 y 20 puntos abajo respecto de la de 2019 (54
%, récord negativo desde 1991)

El estudio, realizado por el Departamento de Estudios Econdmicos de FA-
DEEAC, mide 11 rubros que impactan directamente en los costos de las em-
presas de transporte de cargas de todo el pais, y es referencia en buena
medida para la fijacion o ajuste de las tarifas del sector.

En el corriente mes de noviembre, asi como viene sucediendo desde agosto,
la mayoria de los rubros han mostrado subas, con varios de ellos volviendo a
exhibir aumentos relevantes. En primer término, el cuarto ajuste del combus-
tible en el ano (3.38 %), tanto en los segmentos mayorista como minorista,
con el precio del brent incrementandose hacia finales del mes en niveles de
U$D 46/48.-.

A continuacion, nuevos aumentos en los costos de los equipos e insumos vin-
culados; en orden de incremento neumaticos (6.70 %), material rodante
(6.66 %), y reparaciones (4.89 %), en el marco de la aceleracion de la politica
de minidevaluaciones del tipo de cambio oficial y la continuidad de restriccio-
nes cambiarias y de importaciones.

Finalmente, lubricantes (2.35 %), seguros (2.1 %) y gastos generales (1.83 %)
gue muestran subas menores, mientras que el resto de los rubros (patentes y
tasas, peajes, personal), con excepcion del costo financiero (11.41 %), no ha
sufrido modificaciones en relacion con octubre de 2020.

En resumen, con el registro de noviembre en los ultimos cuatro meses, el ICTF
se acelera de forma importante respecto a la primera parte del ano, enero-ju-
lio (+10.7 %), alcanzando el 31 % en los once meses de 2020, y liderando los
incrementos de costos seguros (66.3 %) y neumaticos (60.4 %).
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AUn asi, cabe destacar, en el transcurso del ano (enero-noviembre), el ICTF
continla experimentando una importante desaceleracion de sus costos res-
pecto de los muy elevados en los anos 2018 y 2019, si bien en una coyuntura
donde la emergencia sanitaria en el transcurso del ano implica que numerosas
ramas del Transporte de Carga se encuentren operando por debajo de su
capacidad operativa.

2018 2019 2020*
(*) INTERANUAL DIC-19 NOV-20 FADEEAC Il COMBUSTIBLE

Fuente: FADEEAC

En 2018 el enorme aumento del precio del gasoil (77 %), a partir del esquema
de desregulacion y alineamiento a los precios internacionales desde octubre
de 2017, fue determinante en los costos récord del sector (62 %).

La postergacion de aumentos en el gasoil al cierre del afho 2019 recortaron
mayores alzas de costos tanto en diciembre de 2019 como en el primer
trimestre de 2020, en tanto que la histodrica caida de los precios internaciona-
les del petroleo como derivacion del coronavirus dio lugar en el segundo
trimestre al establecimiento de un barril criollo que establece un precio sostén
de U$D 45.- (Decreto 488/2020), de manera de sostener tanto los precios
como la produccion local, con revision cada tres meses.

Este precio de referencia en el mercado interno se encuentra actualmente por

debajo de los actuales precios internacionales (en torno a U$D 46/48.- varie-
dad Brent).
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ENERO - NOVIEMBRE 2020
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Fuente: FADEEAC

EVOLUCION INSUMOS

Con un aumento acumulado de 31 % (enero-noviembre de 2020), lideran los
incrementos de costos seguros (66.3 %), neumaticos (60.4 %), patentes y
tasas (57.9 %), y gastos generales (47 %).

Luego del cuarto incremento en el ano (en noviembre combustible aumenta
3.4 %), el aumento acumulado del gasoil en el ano alcanza el 15 %.
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ENERO-DICIEMBRE 2019
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El afho pasado habian liderado los aumentos de costos neumaticos con el
70,3% de suba, seguido por peaje (63,4 %), gastos generales (63,3 %) y el
costo financiero (57,4 %) respectivamente.

Combustibles y personal, |los rubros de mayor gravitacion en el costo, aumen-

taron 45,6% y 43 % respectivamente.
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PRECIO PROMEDIO PAIS DE GAS-0IL: NOVIEMBRE DE 2020 $ 62.129-

Fuente: FADEEAC
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EVOLUCION DEL GAS-OIL

El combustible, principal insumo del Transporte de Cargas, registro el cuarto
incremento en el ano (+3.4 %) luego de 14 aumentos en 2018 y de 12 en 2019.
En 2019 el aumento del gasoil habia alcanzado el 45.6 % en tanto que desde la
desregulacion del mercado de hidrocarburos a partir del primero de octubre
de 2017, la suba sobrepasa el 200 %.

Los aumentos nominales y relativos del combustible en esta dimension, se
vuelve destacar, han estado afectando el normal funcionamiento del Transpor-
te de Carga en el pais.

El precio promedio pais que elabora FADEEAC es el resultado de una muestra
mensual de 120 estaciones de servicio en todo el pais, abarcando el segmento
minorista como mayorista.
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PERSONAL
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1RA CUOTA- AGOST0 2020  2DA CUOTA- OCTUBRE 2020  3RA CUOTA- FEBRERO 2021  4TA CUOTA- ABRIL 2021

Fuente: FADEEAC




